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A I'Assemblée générale de la Société anonyme FINANCIERE HOCHE BAINS LES BAINS,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la Société FINANCIERE HOCHE BAINS LES BAINS
relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin
de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la
partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & I'audit des comptes
annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d’indépendance
prévues par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes, sur la période du 1° janvier 2024 & la date d’émission de notre
rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-55 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur la
présentation d’ensemble des comptes :
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e Les valeurs mobiliéres de Placement dont le montant net figurant au bilan au 31
décembre 2024 s'établit a1 616 941 euros, sont évaluées selon les modalités décrites
dans la page 20 de I'annexe. Nous avons procédé a I'appréciation de I'approche
retenue par la société, sur la base des éléments disponibles, et mis en ceuvre des
Tests de valorisation pour vérifier par sondage I'application de cette approche. Dans
le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractére raisonnable de ces
estimations ainsi que l'information qui vous est donnée sur les pages 12 et 20 de
'annexe

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Veérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n‘avons pas dobservation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans les documents sur la situation financiére
et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de [l'existence, dans le rapport du conseil d’administration sur le
gouvernement d’entreprise, des informations requises par l'article L.225-37-4 du code de
commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire & l'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou

résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives & la continuité d’exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société
ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’Administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives
al'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé
d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes
d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont
considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement s'attendre & ce
qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre
société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit.

En outre:

o |l identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant
d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant
d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

e |l prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir
des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;
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e |l apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e |l apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la
convention comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments
collectés, l'existence ou non d'une incertitude significative liée & des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s'‘appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut & I'existence d'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e |l apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les
comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de
maniére a en donner une image fidéle.

Fait a Paris, le 11 Juin 2025
CMS EXPERTS ASSOCIES

Alexandre DROUHIN
Commissaire aux Comptes Associé
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MESSINE EXPERTISE

SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Bilan Actif

31/12/2024

31/12/2023

Brut

Amort. et Dépréc.

Net

Net

Capitd souscrit non appelé (1)

ACTIFIMMOBILISE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Fonds commercia (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrans
Constructions
Instalations techniques,mat. et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
Participations évauées selon mise en équival.
Autres participations
Créances rattachées ades participations
Autres titres immobilisés
Prés
Autres immobilisations financiéres

559

152 516
28 253

62 621

94

152 516
28 253

465

62 621

176 444

51831

TOTAL ()

243 949

180 862

63 087

228 275

ACTIF CIRCULANT

STOCKS ET EN-COURS
M atieres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens

En-cours de production de services
Produits intermédiaires e finis
M archandises

Avances et Acomptes versés sur commandes

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capita souscrit appelé, non versé

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
DISPONIBILITES

COMPTESDE
REGULARISATION

Charges constatées d'avance

1939110
31 565

322 169

1616 941
31 565

1637754
50 747

TOTAL ( 1lI)

1970 675

322 169

1648505

1688 501

Frais d'émission d'emprunt aéaer (V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1)

TOTAL ACTIE (I aVl)

2214623

503 031

1711592

1916 776

(2) dont droit au bail
(2) dont immobilisations financiéres amoins d'un an
(3) dont créances aplus d'un an

62 621

51831
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MESSINE EXPERTISE

SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Bilan Passf

)
€

Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP
Dont emprunts participatifs

31/12/2024 31/12/2023
Capital social ou individuel 1123900 1123900
Primes d' émission, de fusion, d' apport ... 1322815 1322815
Ecarts de réévaluation
9 RESERVES
- Réserve légale 60 292 60 292
g Réserves statutaires ou contractuelles
ol Réserves réglementées
§ Autres réserves 383590 383590
©
-‘é Report anouveau (986 627) (992 347)
o
Résultat de|'exercice (204 507) 5721
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total des capitaux propres 1 699 464 1903971
8 Produits des émissions de titres participatifs
% g Avances conditionnées
- O
58
< Total desautresfonds propres
[%2] .. .
5 Provisions pour risques
% Provisions pour charges
&
Total desprovisions
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
a Emprunts dettes auprés des établissements de crédit (2)
@ Emprunts et dettes financiéres divers (3) 5287 6 265
|I: Avances et acomptes regus sur commandes en cours
L
= DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6 840 6 540
Dettes fiscales et sociales
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance (1)
Total des dettes 12 127 12 805
Ecarts de conversion passif
TOTAL PASSIF 1711592 1916776
Résultat del'exercice exprimé en centimes (204 506,75) 5720,85
(1) Dettes et produits constatés d'avance amoins d'un an 12 127 12 805
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MESSINE EXPERTISE

SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Comptede Résultat 12

31/12/2024

31/12/2023

France

Exportation

12 mois

12 mois

PRODUITSD'EXPLOITATION

Ventes de marchandises
Production vendue (Biens)
Production vendue (Services et Travaux)

Montant net du chiffre d affair es

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges
Autres produits

Total desproduitsdexploitation (1)

CHARGESD'EXPLOITATION

Achats de marchandises
Variation de stock

Achats de matiéres et autres approvisionnements
Variation de stock

Autres achats et charges externes

Impéts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales du personnel
Cotisations personnelles de |'exploitant

Dotations aux amortissements :
- sur immobilisations
- charges d'exploitation arépartir

Dotations aux dépréciations :
- sur immobilisations
- sur actif circulant

Dotations aux provisions

Autres charges

49 144

94

45 369

91

Total deschargesdexploitation (2)

49 237

45 461

RESULTAT D'EXPLOITATION

(49 237)

(45 461)
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MESSINE EXPERTISE SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Comptede Résultat 22

31/12/2024 31/12/2023
RESULTAT D'EXPLOITATION (49 237) (45 461)
S €| Beénéficeattribué ou perte transférée
& g Perte supportée ou bénéfice transféré
De participations (3)
0| Dautres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé (3)
— X | Autresintéréts et produits assimilés (3) 24 224 37 746
8 O| Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 176 847 154 152
e Z| Différences positives de change
o E Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 134937 201 203
Total desproduitsfinanciers 336 007 393101
n| Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 311801 49 452
DB\ Intéréts et charges assimilées (4)
o ‘i_)J Différences négatives de change 430
% = | Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement 184 728 292 468
G2
* Total deschargesfinanciéres 496 959 341 920
RESULTAT FINANCIER (160 952) 51182
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (210 190) 5721
(%) L. .
o»n | Suropérations de gestion
S 2| sSuropérations en capital 30043
g (,:) Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
£y
X Total des produits exceptionnels 30043
(%)
Lu . .
w» |  Suropérations de gestion
Wl suropérations en capital 24360
x 8| Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
§<) Total descharges exceptionnelles 24 360
LLI
RESULTAT EXCEPTIONNEL 5683
PARTICIPATION DESSALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES
TOTAL DES PRODUITS 366 050 393101
TOTAL DES CHARGES 570 556 387 380
RESULTAT DEL'EXERCICE (204 507) 5721

(1) dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) dont produits concernant les entreprises liées

(4) dont intéréts concernant les entreprises liées
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MESSINE EXPERTISE SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Annexe au Bilan

Annexe au bilan avant répartition qui présente les caractéristiques suivantes :

- Lebilan de I'exercice présente un total de 1 711 592 euros

- Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche :

- un total produits de 366 050 euros
- un total charges de 570 556 euros

- dégage un résultat de -204 507 euros

L'exercice considéré :
- débutele 01/01/2024
-finitle  31/12/2024
- et aune durée de 12 mois.

L es notes (ou tableaux ) ci-apres, font partie intégrante des Comptes Annuels.

Ces comptes annuels sont établis par le dirigeant de SA FINANCIERE HOCHE BAINS
L ES BAINS avec le concours du cabinet qui intervient dans le cadre de samission de Présentation
des Comptes Annuels qui lui a été confiée.
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MESSINE EXPERTISE SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Fraisd'établissement

31/12/2024 Valeur nette

Taux amortissement

Frais de constitution
Frais de premier éablissement
Frais d'augmentation de capita

TOTAL

Fraisderecherche

Montant Recherche Recherche
31/12/2024 fondamentale appliquée

Dével oppement

Dép. R & D sans contrepartie spécifique
- N'entrant pas dans le cadre commande client
- Enfonction de clients potentiels

Dép. R & D avec contrepartie spécifique
- Clients francais Etat collectivités publiques
- Autres dients

- Clients érangers

TOTAL

Autres dépensesde R & D

- Cotisations parafiscaes

- Subventions versées

- Acquisition résultats recherche

TOTAL

TOTAL GENERAL

Dont inscrit au compte 203 du bilan

Fondscommercial

31/12/2024 Observations

Achetés avec protection juridique
Eléments acquis du fonds de commerce
Fonds commerciaux réévaués

Fonds commerciaux regus en apport

TOTAL
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MESSINE EXPERTISE

SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

lmmobilisations

Valeurs Mouvements de | 'exercice Valeurs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au
d'exercice Réévaluations | Acquisitions Virt p.ap. Cessions 31/12/2024
Totd immobilisations incorporedles
Totd immobilisations corporelles 559 559
Tota immobilisations financiéres 228 275 39475 24 360 243 390
TOTAL 228 275 40 034 24 360 243 949
Amor t,i ssements e A e e Amor tissements
début _ - au
d exercice Dotations Diminutions 31/12/2024
Tota immobilisations incorporeles
Tota immobilisations corpordles 94 94
TOTAL %4
Provisions Provisions
début ) Augmentations Diminutions au
d exercice 31/12/2024
Provisions regementées
Provisions pour risques et charges
Provisions pour dépréciation 367 984 311801 176 847 502 938
TOTAL 367 984 311 801 176 847 502 938
31/12/2024 Nombre Val. Nominale Montant
Actions/ Parts social es
Du capitd socia début exercice 112 390,00 10,0000 1123 900,00
Emises pendant I'exercice
Remboursées pendant I'exercice
Du capital social fin d'exercice 112 390,00 10,0000 1123 900,00
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MESSINE EXPERTISE

SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Créances et Dettes

31/12/2024

1lan au plus

plusd'lan

CREANCES

Créances rattachées a des participations
Prés (1) (2)
Autres immobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives des titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociae et autres organismes sociaux
Impéts sur les bénéfices

Taxes sur lavaeur goutée

Autres imp0ts, taxes versements assimilés
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers

Charges constatées d'avances

28 253

62 621

28 253

62 621

TOTAL DES CREANCES

90 874

90 874

@
@
&)

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés (personnes phy siques)

31/12/2024

lan au plus

la5ans

plusde 5 ans

DETTES

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)

Emp. dettes ets de crédit a lan max. al'origne (1)
Emp. dettes ets de crédit aplus 1lan al'origne (1)
Emprunts et dettes financieres divers (1) (2)
Fournisseurs e comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociae et autres organismes sociaux
Impéts sur les bénéfices

Taxes sur lavaeur goutée

Obligations cautionnées

Autres imp0ts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2)

Autres dettes

Dettereprésentative detitres empruntés
Produits constatés d'avance

6 840

5287

6 840

5287

TOTAL DES DETTES

12 127

12 127

@
@
@

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts dettes associés (personnes phy siques)

5287
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MESSINE EXPERTISE SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Ventilation del'imp0ot sur lesbénéfices

31/12/2024 Résultat avant imp6ts| Impéts (1) Résultat apres impots
RESULTAT COURANT (210 190) (210 190)
RESULTAT EXCEPTIONNEL ( & participation ) 5683 5683
RESULTAT COMPTABLE (204 507) (204 507)

(1) aprés retraitements fiscaux.
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MESSINE EXPERTISE

SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Rémunérations des Dirigeants

31/12/2024

Rémunérations des membres :

- des organes d'administration

- des organes de direction

- des organes de surveillance

En application du principe du respect du droit des per sonnes, cette infor mation n'est pas toujour s servie, car elle aurait pour effet
indir ect de fournir des renseignements a car actéreindividuel.

Effectif moyen

31/12/2024

Interne

Externe

Cadres & professions intdlectuelles supérieures

Professions intermédiaires

Employés

Ouvriers

TOTAL

EFFECTIF MOYEN PAR CATEGORIE
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MESSINE EXPERTISE

SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Variationsdes Capitaux Propres

Capitaux propres Affectation . Apports avec Variations en Capitaux propres

d6ture31/12/2023( du résultat N-1 effet rétroactif coursdexercice “ | cloture31/12/2024
Capitd socia 1123900 1123900
Primes d'émission, defusion, d'apport ... 1322 815 1322 815
Ecarts de réévauation
Réserve légde 60 292 60 292
Réserves statutaires ou contractueles
Réserves régementées
Autres réserves 383590 383590
Report anouveau (992 347) 5721 (986 627)
Résultat del'exercice 5721 (5721) (204 507) (204 507)
Subventions d'investissement
Provisions régementées

TOTAL 1903 971 (204 507) 1 699 464

Date de I'assemblée générae
Dividendes attribués
1dont dividende provenant du résultat n-1
Capitaux propres al'ouverture de l'exercice apres affectation du résultat n-1 1903971
Capitaux propres al'ouverture del'exercice apres apports avec effet rétroactif 1903971
2Dont variation dues a des modifications de structure au cours de |'exercice
Variation des capitaux propres au cours de I'exercice hors opérations de structure (204 507)
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MESSINE EXPERTISE SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Attestation de présentation descomptes

En notre qualité d'expert-comptable et conformément aux termes de notre lettre de mission,
nous avons effectué une mission de présentation des comptes annuels de I'entreprise SA
FINANCIERE HOCHE BAINS LES BAINS relatifs a I'exercice du 01/01/2024 au 31/12/2024,
gui se caractérisent par les données suivantes :

Total du bilan : 1711592 euros
Chiffred'affaires: 0 euros
Résultat net comptable: -204 507 euros

Nos diligences ont été réalisées conformément a la norme professionnelle de I'Ordre des
experts-comptables applicable ala mission de présentation des comptes qui ne constitue ni un audit
ni un examen limité.

Sur |a base de nos travaux, nous n‘avons pas relevé d'é éments remettant en cause la cohérence

et la vraisemblance des comptes annuels pris dans leur ensemble tels qu'ils sont joints a la présente
attestation.

Fait aPARIS
Le 13/06/2025

Signature

Page 16




MESSINE EXPERTISE

SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Filialeset participations

1

1

31/12/2024

Q uote part du capital
détenue

Capital Capitaux propres

Valeur comptabledestitres détenus

(en pour centage) Brute

Nette

A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)

2. Participations (10 a 50 %)
SE CAST SWITZERLAND AG

1. Filiales (Plus de 50 %)

2. Participations (10 a 50 %)
SE CAST SWITZERLAND AG

106 460 185531 33,33 152 516

Montant des
cautions et avals
donnés

Préts et avances
consentis

Résultat du dernier

Chiffred'affaires .
exerciceclos

Dividendes
encaissés

28 253 1890555 (720 558)

B. Renseignements globaux

Capitd

Capitaux propres

Quote part détenue en pourcentage

Valeur comptable des titres déenus - Brute
Valeur comptable des titres détenus - Nette
Préts et avances consentis

M ontant des cautions et avals

Chiffre d'affaires

Résultat du dernier exercice clos
Dividendes encaissés

Filialesnon reprisesen A Participationsnon r

eprisesen A

frangaises érangeres frangaises

erangeres




MESSINE EXPERTISE SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Regleset M é&hodes Comptables

Les comptes annuels de I'exercice ont été élaborés et présentés conformément aux regles
générales applicables en lamatiére et dans le respect du principe de prudence.

Le bilan de I'exercice présente un total de 1 711 592 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 366 050
euros et un total charges de 570 556 euros,dégageant ainsi un résultat de -204 507 euros.

L'exercice considéré débute le 01/01/2024 et finit le 31/12/2024.
[l aune durée de 12 mois.

Les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux hypothéses de
base:
- continuité de I'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice al'autre.
- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des ééments inscrits en comptabilité est la
méthode des codts historiques.

Aucun changement dans les méthodes d'évaluation et dans les méthodes de présentation n'a été
apporteé.

L es principal es méthodes utilisées sont :

| mmobilisations

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) ou aleur colt de production.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en
fonction de la durée normale d'utilisation des biens.

Les éléments non amortissables de I'actif immobilisé sont inscrits pour leur valeur brute
constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque lavaleur dinventaire est inférieure ala
valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.
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MESSINE EXPERTISE SA FINANCIEREHOCHEBAINS LES BAINS

Regleset M é&hodes Comptables

Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont valorisées selon la méthode des codts historiques (
prix derevient  d'acquisition) calculé selon la métode du colt moyen unitaire pondéré.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la vaeur dinventaire est inférieure ala
valeur comptable

Stocks et en cours

Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires).

L es produits en cours de production ont été évalués a leur codt de production.

Une provision pour dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute et le
coursdu jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente,
est effectuée lorsque cette valeur brute  est supérieure.

Créances et dettes

Les créances et les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominae.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des
difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Les créances clients présentées dans le tableau de financement, ont éé retenues pour leur
valeur brute, conformément aux principes comptables.

Disponibilités

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse ont été évaluées pour leur valeur nominae.

Achats

Les frais accessoires d'achat payés adestiers n‘'ont pas été incorporés dans les comptes d'achat,
mais ont été comptabilisés dans les différents comptes de charge correspondant aleur nature.
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